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迎接國慶長假期北水暫停，受到內銀股弱勢，加上滙控（005）大反彈過後即轉弱拖累，
恒指全日跌200點，報23,275點，主板成交859億元，為5月5日以來成交最低的全個交易
日。

滙控上日反彈9%，今回吐2.6%，報30元；內銀股受壓，招行（3968）挫6%，報35.75元，
建行（939）及工行（1398）跌逾1%。光伏股強勢，福萊特（6865）及信義光能（968）
升逾6%，信義能源（3868）急升13.4%，報3.97元，一度升至4元創新高。

美股期貨扭轉今晨升勢，道指期貨跌49點，報27,433點；納斯達克100期貨跌37點，報
11,357點；標普500期貨跌5點，報3,340點。
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Beyond Meat（BYND）將擴大與Walmart的合作，股價急升逾一成至52周高位。

早前獲股神加持的熱爆新股Snowflake（SNOW），日前正式公佈畢菲特的持股量，手上
透過其投資旗艦巴郡持有約612萬股SNOW，按隔晚收市價計，總值15億美元。

翻查資料，畢菲特先於IPO時段買入2.5億美元價值SNOW，再以上市定價120美元向其他
投資者買入404萬股SNOW，成本約為7.35億。換句說話，股神不足1個月時間就賺到7.5
億美元。

SNOW股價隔晚升9%，盤前再升1%
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滙豐危機｜基金倡倒貼45億售法國業
務消息人士：損失慘重
《路透》引述消息人士報道，基金公司Cerberus及一家投資機構向滙控（005）表示，願
意以象徵式作價1歐元（約9港元），購入法國零售銀行業務，附帶條件是滙控將向該業務
注資5億歐元（折合45.2億港元）。

滙控現時正與投資銀行Lazard研究出售法國擁有270間分行的業務，作為行政總裁祈耀年
削減成本計劃的一部份。滙控難以尋找買家，原因是要進行龐大的重組，將須與當地監管
機構進行複雜的磋商。

Cerberus及其他投資者成為僅餘的競投者，要求滙控至少注資5億歐元才能將該業務脫手。
消息人士指，有關價格對滙控來說是損失慘重。

交易方爭取於去年底達成交易協議，目前仍處理監管要求及大量裁員的問題。滙控及
Cerberus均對此拒絕評論。



傳內地控制銀行樓按貸款規模內銀內
房受壓
內地或控制銀行樓按貸款規模，內銀及內房股股價向下。星展香港預期，行業股價短期受
壓，認為內房會減少搶地，加快賣樓改善財務。

監管機構要求大型商業銀行控制個人樓按貸款規模。

多間大行將相關的新增貸款佔比降至三成以下，並有指由於部分銀行信貸額度緊張，呼籲
客戶提早辦理樓按還款。不過亦有銀行指出，收緊政策主要針對房企，對個人樓按影響不
大。有個別銀行指出，未收到相關通知

而內地制定「三條紅線」作為房地產融資指標，星展香港認為，內房企業將會減少搶地，
加快賣樓改善財務狀況，預期內房股股價短期受壓。

上月住建部和中國人民銀行在北京召開了重點房企座談會，並制定「三條紅線」作為房地
產融資的指標。措施規定房地產企業剔除預收款後的資產負債率大於70%、淨負債率大於
100%、現金短債比小於1倍均不得融資，並根據房企的「踩線」情况，分為「紅、橙、黃、
綠」4個級別，令房企債務管理更有效率。當某一發展商不停買地建屋，容易形成炒風，
因此在新政策下，銀行不會借貸給三條紅線的發展商，避免市場壟斷及發展商債台高築



雲頂新耀配售提早截飛孖展超購128倍
4新股首掛天任升1.8倍東軟潛水險守上市
價

天任集團（1429）表現最標青，開報0.9元，較上市價0.35元高出1.5倍，高見1.12元升2.2倍，
收市報1元，升1.86倍，一手賬面賺5200元。

至於東軟教育（9616）開報7.8元，較上市價6.22元高出25%，但午市後回落，一度跌穿上
市價低見5.98元，收市險守上市價，無升跌。

中通快遞（2057）升幅較逾1成，開報244元，較上市價218元高出11.9%，收報238元，升
9.2%，一手賬面賺1000元。

寶尊電商（9991）則高開2.5%，報85元，收報84元，較上市價83元升1.2%，一手賬面賺
100元。



李小加提早今年底退任港交所CEO 聯席
總裁戴志堅暫代分析：有機轉戰政界

港交所（388）宣佈，今年59歲的行政總裁李小加將提早離任，於今年12月31日卸任集團行
政總裁，但留任為董事會高級顧問。現任聯席總裁及首席營運總監戴志堅被委任為代理集團
行政總裁，明年1月1日起生效，新行政總裁遴選工作進展良好。分析認為，李小加離任後有
機會轉戰政界。

《香港01》曾引述掌握北京脈搏的政界人士報道，李小加獲北京提拔，料未來極有機會「上
位」，或在下屆政府擔當問責團隊及其他重要公職。



李小加退場｜促成滬深港通最大功勞
上市科涉貪及收購倫交所失敗蒙污

李小加掌舵港交所（388）11年，為「滬深港通」及「債券通」等互聯互通的重要推手之一，
又引入同股不同權制度及允許未有盈利的生物科技公司來港上市，為大型中概股回流本港第
二上市大開方便之門，令本港成為全球舉足輕重的集資市場。

李小加任內進行不少收購，其中代表作是2012年以167億港元高價收購倫敦金屬交易所
（LME），作價為當時LME的歷史市盈率180倍。但這位「大sales」亦有挫折的時候，去年
9月提出以296億英鎊併購倫交所就被倫交所股東拒絕，無功而還。

李小加積極推動中港金融市場融合，包括促使「滬深港通」及「債券通」等互聯互通，市場
展望未來將擴展至「ETF通」、「新股通」等。



銀行批6千億紓困措施憂問題貸款或
延後出現

受疫情拖累，本港經濟走差，金管局副總裁阮國恒於香港銀行家峰會論壇上表示，面對新型
肺炎疫情及地緣政治風險，本港的問題貸款佔比的次季升幅已按季放緩，惟前景不明朗兼業
界批出約6,000億元還息不還本等措施或令問題延後，金管局會繼續密切與業界溝通，監察
資產質素走勢，強調香港銀行業財務狀況仍然穩健。

阮國恒續強調，香港銀行風險管控能力一直不錯，籲銀行毋須刻意改變審核方式，應繼續以
現有方式處理問題貸款，若客戶還款能力有問題，應將其降級，並作相應撥備。

至於科技風險，阮國恒建議，銀行宜引入數據和雲技術等模式管理相關風險，當局短期內亦
會推出監管科技相關建議，又呼籲銀行不應停止投資銀行技能及人才，否則兩至三年後便會
出現缺口。

講到銀行營運風險，阮國恒提到多間銀行作為定價標準的LIBOR尚有15個月便會停止運作，
促請銀行儘快進行轉移，現時本港金融機構以LIBOR計價的資產共有4.8萬億元，負債1.6萬
億元，及衍生產品合約34.7萬億元，其中35%至50%的到期日為LIBOR停用日之後。



康宏風暴│郭曉群擬委馬時亨石禮謙
出任康宏董事



康宏風暴│郭曉群擬委馬時亨石禮謙
出任康宏董事

近年捲入股東爭拗的康宏（1019） 再有新發展。持有康宏29.9%股權的佳兆業（1638）大股東
郭英成的兒子郭曉群，去信康宏要求召開股東特別大會，重組整個董事會，並建議委任港鐵
（066）前主席馬時亨，以及立法會地產及建造界議員石禮謙出任董事。康宏發言人表示，公司
已經收到相關文件，正在研究當中，有進一步消息會作出公布。

今年5月上市委員會決定取消康宏上市地位，公司正就此上訴。《信報》引述消息指出，康宏的企
業管治已達「沒有最差，只有更差」的水平，影響股東、員工及客戶的利益，故希望能藉委任馬
時亨及石禮謙等具豐富企業管理經驗的人士入局，能夠撥亂反正。

對於蔡家會否支持自己入局充當「和事佬」，馬時亨表示不作出任何猜測，並指蔡家亦有其自己
的想法，會尊重他們一切的決定。

康宏環球（1019）前執行董事曹貴子與兩名前高層涉嫌串謀詐騙，3人皆否認串謀詐騙及公司董
事作出虛假陳述的罪名，法官練錦鴻今日（22日）於區域法院裁定3人表面證供成立。

控罪指出，曹貴子、時任首席財務總監陳麗兒及執行董事陳凱毅，於2016年4月1日至2017年12
月7日期間，串謀詐騙聯交所、康宏控股、相關董事局及股東、以及潛在投資者，在康宏財務斥逾
8,900萬元收購信盈國際時隱瞞或沒有披露曹一人實際持信盈國際55%股份，違反《上市規則》就
關連交易的規定；曹於是次收購實際獲得5,706.2萬元。



高銀遭接管人放售九龍灣總部料值逾
120億元



高銀遭接管人放售九龍灣總部料值逾
120億元

債務纏身的高銀金融（530）遭接管人（Receiver）沽售旗下物業抵債，並委託萊坊成為獨
家代理放售位於九龍灣啟祥道17號的高銀金融國際中心，現邀請遞交意向書，截止日期為
2020年11月11日正午12時正（星期三）。萊坊預計該物業的售價逾120億元，即每平方呎價
約1.4萬元。高銀發言人暫時未有回覆事件。

於2016年竣工的高銀金融國際中心過去一向神秘，守衛森嚴，最出名是一座24K包金四面佛
以及「滙豐獅子」，並有水果供奉。本報前往直擊，職員表示以往會有泰籍表演人員進行表
演還願，惟疫情關係表演已暫停一段時間，又指平日有不少職員會拜四面佛。

該物業由啓祥道，宏光道及啟順道三段臨街環繞，鄰近啟德港鐵站及九龍灣港鐵站。九龍灣
是香港CBD2區內的一個發展中的商業區，也是許多跨國公司，全球銀行，保險公司，金融
機構和本地企業的所在地。

高銀金融國際中心是高銀金融於2011年合組財團以約34.32億元爆冷擊敗多家藍籌發展商奪
得，每方呎樓面地價超過4,026元，及後發展成為其總部物業。



螞蟻銀行登場活期息2.5厘吸客僅限
首2萬元

螞蟻銀行正式開業，更以高達2.5厘活期息搶市場焦點，似為螞蟻集團A+H上市造勢。該行宣
佈推出「存款寶」活期儲蓄存款計劃，首2萬元活期存款年利率高見2.5厘，一年計利息500
元；2萬元以上至50萬元之活期存款則享1厘年息。

該行短期內將與本地電子錢包AlipayHK合作，將銀行服務與市民的衣、食、住、行、消費娛
樂等多元生活場景融合，為客戶提供更便捷服務，並正研究不同方案，希望以阿里巴巴經濟
體內的電商作為第一階段中小企用戶試點，並積極研發包括數字化貿易融資在內的服務等，
下一步更期望將服務擴展至本港其他中小企。



全球過100萬人染疫亡日本擬下月起
對10個國家「開關」

日本擬10月起解除對10個國家旅遊禁令
◦ 《日本經濟新聞》周一報道，日本擬10月起解除對10個國家的旅遊禁令，包括澳洲、新西蘭及越南
等低感染率國家，希望此舉將促使其他國家解除對日本人的旅遊限制；而其他國家是否對日本「開
關」，決定權最終在這些國家的政府手上。



HK Express推Staycation航空版
環港遊航程歷時1.5小時

國泰（293）旗下廉航香港快運（HK Express）預告將推出近期本港酒店盛行的Staycation
航空版「UOFlycation」，於11月起推出3班環港遊的航班，全程1.5小時。

該航班編號為「UO1800」，首階段率先於11月1日（星期日）、7日（星期六）及8日（星期
日）推出3班航班環繞香港飛行，出發時間為下午2時30分，抵達時間為下午4時。HK 
Express將向每位旅客派發禮品包，內含多份來自公司各個航點城市的特色禮物，旅客在飛
行中可一邊欣賞香港美景，一邊玩遊戲。詳情及票價有待公佈。

「偽出國」航班成為航空公司在疫情下自救的方式之一，在台灣反應亦叫好叫座，其中台灣
星宇航空於今年8月曾推出兩班境內航班，航線由桃園機場起飛，向南往菲律賓方向飛行至
東沙群島折返，台媒報道兩航班銷情反應熱烈，經濟艙體驗價單人票價售5,520元台幣（約
1473港元），機票不足5分鐘售罄。下月中秋將再推出「追月」航班。



城中駅2房戶820萬沽持貨2年連辣稅
損手逾「2球」

中原地產伍錦基表示，調景嶺都會駅2期城中駅10座高層D室2房單位，實用面積513方呎，
業主2年前才以897萬元購入單位，今年中業主叫價930萬元放售，剛減價至820萬元沽出，
平均呎價15,984元。單是帳面已要蝕77萬元，由於未過三年額外印花稅(SSD)鬆綁期，連同
辣稅82萬元，及購入釐印費及佣金，損手達209萬元。伍錦基補充，都會駅本月暫錄20宗成
交，已超越上月整月成交量。



佐敦庇利金街地舖業主蝕「五球」求
售

美聯旺舖董富表示，該行新近獲委託出售佐敦庇利金街42號金陵大廈地下連一樓A&B號舖，
面積約6,180方呎，業主意向售價爲8,000萬元，呎價約12,900元。據悉，舖位目前由食肆及
連鎖家品店承租，租金回報達2.7厘。

據土地註冊處資料，業主於2013年以8,500萬元購入上址，即最新叫價較買入價低500萬元，
蝕約5.8%求售。



阿里：淘寶8月交易額創一年最快增
速特價版每月用戶達5500萬
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阿里中國零售市場年度活躍消費者達到7.42億，移動月活躍用戶增長1.19億，其中70%的新增用
戶來自下沉市場（三線以下城市及農村地區），料未來2至3年依然還有很大上升空間。

他續指，4月開始天貓的網上實物交易快速反彈，618期間的成交超出預期。4至6月天貓的實物成
交按年升27%，服飾、快速消費品、消費電子等核心品類增速大幅度領先於中國零售市場，上月
淘寶的月度交易額創下了過去一年最快增速。

蔣凡表示，淘寶直播帶動了電商直播的熱潮，過去12個月，淘寶直播的成交額超過3,000億元
（人民幣．下同），並繼續保持高速增長。淘寶直播的用戶按年增長1.6倍，而商家參與直播的按
年增速更高達2.2倍。他預計未來5至10年，天貓產生更多的新品牌，成為全世界最大的新品牌孵
化地。在淘寶交易規模最大的服飾行業，95後和00後已經成為淘寶最主流的消費群體。

他又指，在疫情下，外貿企業工廠店、產業帶商家在加速入駐淘寶，淘寶已經成為「外貿轉內銷」
的主要平台，成為經濟實現內循環的重要陣地。今年以來，在淘寶上開店的外貿企業超過5萬間，
入駐工廠數達到20多萬。

阿里亦提到，今年3月正式推出的淘寶特價版，每月用戶達5500萬，應用程式主要目標為高性價
比商品，打通了阿里批發平台1688的商家。



與838億元戰略投資者達成協議避死
線前回購傳國務院考慮引國企為股東

早前網傳一份恒大（3333）聲稱憑空捏造的「請求」監管機構批准回歸Ａ股文件，揭露倘未
能在限期前回A上市，將需要償還逾千億元予前期戰略投資者，將令公司現金流斷裂。公司
最新公佈，已與1,300億元（人民幣，下同）投資者進行商談，部份更已簽訂協議，承諾明
年1月底前不會回購逾千億元融資。

恒大公佈，與持有恒大地產1,300億元的戰略投資者進行商談，已與838億元的戰投簽訂補充
協議，同意不要求回購並繼續持有恒大地產權益，且在恒大地產的股權比例保持不變；另與
155億元的戰略投資者商談完畢，正辦理審批手續；正與剩餘282億元的戰略投資者進行商談。

不過戰略投資者之一的蘇寧電器集團，曾在投資者會議上表示，倘恒大地產未能如期上市將
會要求其償還200億元投資。



騰訊版圖︳搜狗簽訂私有化協議料下
季交易完成後美股除牌

中國互聯網平台搜狗（SOGO）公佈，與騰訊（700）已就私有化交易達成最終協議，將成
為騰訊間接全資子公司。

搜狗美股盤前升2.19%，報8.86美元。

今年7月搜狗公佈，獲騰訊以每ADS 9美元的價格提出收購，公司預計交易最終於今年第四
季完成，其後將成為騰訊子公司，並將於美股納指除牌。

騰訊於2013年斥資4.48億美元戰略入股搜狗，搜狗過往為騰訊旗下微信提供站外搜索服務。
分析認為，騰訊除了希望強化搜索業務外，亦希望在目前中美關係緊張下，降低在美上市的
風險。



美國大選｜特朗普拜登首場辯論
任命最高法院大法官之爭
◦ 特朗普上周六正式提名保守派聯邦上訴法院法官巴雷特（Amy Coney Barrett），填補最高法院大法官
金斯柏格（Ruth Bader Ginsburg）的遺缺，分析認為雖然任命巴雷特成功增加特朗普的保守派基礎，
但預料民主黨會就此提出質疑。

針對家庭成員的批評
◦ 拜登的次子亨特（Hunter Biden）被指在中國的生意交易，符合中共政府和軍方的「戰略利益」，危
害到美國國家安全。

肺炎疫情
◦ 58%受訪民眾不滿特朗普疫情下的表現，預計拜登會批評特朗普欠缺同情心、並把疫苗政治化。

「法律與秩序」
◦ 特朗普在競選中多次強調「法律與秩序」，聲稱美國若由拜登帶領，市郊地區就會被破壞，令國家陷
入充滿暴力的混亂當中。

選舉誠信
◦ 特朗普不只一次拒絕確保一旦連任失敗會和平交接，他連月來多次抨擊大規模使用郵遞投票的方法。
拜登則預計會重申支持郵遞投票的立場，並指出會等待直至所有選票完成點算。



《紐時》報道為特朗普投下震撼彈一
文解釋殺傷力
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《紐約時報》周日投下震撼彈，揭露特朗普在2016年當選美國總統的那一年，只交了750美
元（5,850港元）的聯邦入息稅，同時指特朗普的商業帝國因為巨額虧損，過去18年有11年
根本不需繳入息稅。這消息無疑會為特朗普競逐連任帶來巨大打擊，報道分析指出，他花了
數十年來塑造成功商人這個身份，4年前正是靠這身份的號召力，成功贏得總統大選，民調
機構蓋洛普（Gallup）在2016年2月的調查發現，共和黨人視特朗普的商人背景，為支持他
的第二重要原因。報道中指，研究了特朗普18年來的稅務資料後，發現他的確有繳交合共
9,500萬美元（7.41億港元）的稅金，但他同時收回高達7,290萬美元（5.69億港元）的聯邦
退稅，據稱他還從州和地方政府獲得2,120萬美元（1.65億港元）退款，這些退稅是根據他
提交的聯邦文件批出，收回大部分他已繳交的稅金。

由於這些退稅相當巨額，令特朗普在2000至2017年間，平均每年實際只繳交了140萬美元
（1,092萬港元）聯邦稅。相對地，美國收入最高的0.001%的人口，同一時段平均每年要繳
納2500萬（1.95億港元）美元。

《紐時》認為，特朗普正背負著4億2100萬美元（32.84億港元）的貸款，大部分將會於4年
內到期，其中特朗普商業帝國的象徵、坐落紐約曼哈頓特的朗普大廈（Trump Tower）的1億
美元（7.8億港元）抵押貸款，亦會將於2022年到期。


